FONDO VALUE GUBERNAMENTAL, S.A. DE C.V,, SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMETOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Prolong. Paseo de fa Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe Cuajimafpa, Deteg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL Y NUMEROQ DE LAS ACCIONES)

ACTIVQ PASIVO Y CAPITAL
DISPONIBILIDADES $13 ACREEDORES POR REPORTO $0
PRESTAMO DE VALORES $0
CUENTAS DE MARGEN $0 COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reporios (Saldo acreedor) $0
INVERSIONES EN VALORES Préstamo de valores 50
Tlhulos para negociar $248,622 Derivados 50
Otros colaterales vendidos o dados en garantia $0 0
DEUDORES POR REPORTO (SALDO_DEUDOR) $453,996 DERIVADOS ¥
PRESTAMO DE VALORES $0 Con fines de negociacién 30
Con fines de coberlura 50 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
DERIVADQS PASIVOS FINANCIEROS $0
Con fines de negociacién $0 OTRAS CUENWf.s POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar 40
Con fines de coberlura $0 $0  Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar por su érgane de gobierno 30
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE . .
ACTIVOS FINANCIEROS %0 Acreedores por liquidacion de cperaciones $0
Acreedores por cuentas de margen 40
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
CUENTAS POR COBRAR [NETO) $0  Acreedores diversas y otras cuenias por pagar $892 $892
BIEN o IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0
ES ADJUDICADOS $0  CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 50
TOTAL PASIVO : £892
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) $0  CAPITAL CONTABLE

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES BE CAPITAL CONTRIBUIDG

EMPRESAS PROMOVIDAS $0 Capital Social
Minimo fijo $1,000
Variable
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) $0 i .M $314,400
Aporiaciones para fuluros aumentos de capital
formalizadas por su 6rgano de gobierno £0
OTROS ACTIVOS , Prima en venta de acciones $261,413 $575,814
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles $53 CAPITAL GANADO
Otros activos a corta y largo plazo $0 . $53 Reservas de cap:tal' . . ) $0
Reserva por adquisicidn de acciones propias $0
Resultado de ejercicios anteriores $117,907
Resultado per valuacian de instrumentos de cobertura de
flujo-de efectivo $0
Resultado por valuacisn de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas $0
Resultado neto $8,072  $125,978
) TOTAL CAPITAL CONTABLE $701,792
TOTAL ACTIVO $702,684 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $702,684
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivos contingentes 1]
Capital social autorizado 10,000,000
Accignes emitidas 250,000,000
Colaterales recibidos por la entidad 453,996

Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garantia por la entidad 0
Otras cuentas de registro 0

“El sakdo histdrico de! capital social al 31 de Marzo del 2017 es de 314,400 miles de pesos”

"El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesta por el articulo 76 de Ia Ley de Fondos de nversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encantrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por e! fondo . hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.
El presente balance general fue aprobado por e! consejo ge administracién de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo
suscriben.”

"La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operafiora de este fondo de inversitn determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacién de los activos que conforman u cartera de inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de este
estade financierc el activo nete, fijandose el precio actuglzado de valuacién de las acciones, correspondientes a la clase/serie A en $87.286889; a la clase/serie B1 en $87.286889; a la
clase/serie B2 en $87.286900; a la clase/serie B3 en $98405035."

“Valor Nominal $40.000000" (
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FONDO VALUE GUBERNAMENTAL, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMETOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.

Prolong. Paseo de la Reforma Ne. 1015

Punta Santa Fe, Torre B Pisg 10
Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos
México, D.F. C.P. 05348
Tel. (55) 9177-7800
ESTADC DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZC DE 2017
{ CIFRAS EN MILES DE PESQS)
Resultado por valuacidn a valor razenable $242
Resultado de compraventa £0
Resultado por participacién en acciones de empresas promovidas {neta) $0
ingresos por intereses $10,265
Ctros ingresos de |la operacidn $0
TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION $10,507
Servicios administrativos y de distribucion pagadoes a la sociedad operadora $130
Servicios administrativos y de distribucidn pagados a otras entidades $1,415
Gastos por intereses $0
Otros egresos de la operagian $0
Gastos de administracion $891
TOTAL DE EGRESQS DE LA OPERACION $2,435
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $8,072
Impuestos a fa utilidad causados : $0
Impuestos a ta utilidad diferidos (netos) $0
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $8,072
Operaciones discontinuadas $0
RESULTADO NETO . $8,072

"El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Gomision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversitn, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracidn de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la
responsabilidad de los directives que lo suscriben.”
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FONDO VALUE GUBERNAMENTAL, S.A. DE C.V., SOCIECAD DE INVERSION EN INSTRUMETOS DE DEUDA
ADMINISTRADC POR VALUE CPERADCRA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DEC.V.

Prolong. Pasec de {a Referma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 1¢ Col. Santa Fe Cuajimalpa, Deleg. Cuajimalpa de Morelos

México, D F C.P. 05348 Tel. (55) 9177-7800

ESTADC DE VALUACION DE LA CARTERA AL 31 DE MARZO DE 2017

{ CIFRAS EN MILES DE PESQS, COSTOS Y PRECIOS UNITARIOS EN PESOS Y CENTAVOS, CANTIDADES DE TITULOS EN UNIDADES )

Tipo de Tasa al Calificacién o Cantidad de Cantidad de titulos | Total de titulos| Costo promedio | Costo total de | Vator razonable o | Valor razonable o | Dias por '
Emisora Serie | valor Valuar Bursatilidad | titulos operados liquidados de la emisién unitario de adquisicion contable unitario contable total vencer
adquisicion
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversién en titulos de deuda
Valores gubernamentales

BPAGY1 181220 | 1Q B.745000 AAA (mex) 300.000 300,000 204,000.000 99 #27416 29,948 59.945077 29.984 626
BPAGI1 180614 | 1Q 6.730000 AAA (mex) 500,000 500,000 108.000.000 99.984283 49 592 160.1776873 50.089 437
BPAGH1 170629 | W 6.720000 AAA [mex) 500.000 500.000 148,500,000 99.970541 49,985 100.056655 50.028 B7
BPAG91 180405 | 1Q 6.727500 AAA (mex) 200.000 200.000 120,000,000 101.292964 20.259 101.332063 20.266 367
BPAGS1 210422 | 10 6.797500 AAA (mex) 200,000 200.000 234,000,000 100.430351 20,086 100.427091 20.085 1,480
BPA182 171005 | 1S 6.700000 AAA (mex) 200,000 200,000 183.500.000 104.773074 20,955 104,770512 20,954 185
BONDESD 181213 | LD 6.601287 AAA (mex) 200,000 200.000 303,605,115 100.139126 20,028 100.233813 20.047 619
BONDESOD 180816 | 1D 6.581188 AAA (Mex) 371.939 371.939 264,478,761 99821005 37.127 99.932067 37,169 500

35.39% Tetal de Inversion en titulos de deuda 248 522

REPORTOS

Deudores por Reporto

BONDESD 171019 | LD 6.523405 AL (mex) 2.031.691 2,031,691 346,588,866 100.285126 203,748 100,339865 203,860 0
BONDESD 191205 { LD 6.628421 AAA (mex) 2,508,189 2.508.189 357.887.738 99673470 250,000 99727875 250,136} 0

64.61% Totat de REPORTCS 453,996

100% Cartera total $702,618

“El presente estado de valuacién de cartera de inversién, se forfulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversidn, emitides por la Comisién Nacional Bancaria y de Valorea con fundamento en el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancla gefferal y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el fonde durante el

periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron

El presente estado de valuacién de cartera de inversién fue aprgbado por el consejo de administracitn de Value Operadora de Socledades de Inversién S.A. de C.V. bajo la responsabiil

n apego a sanas practicas y a tas disposiciones legales y administrativas aplicables.
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