GRUPO FINANCIERO

FONDOS DE INVERSION
INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2019
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
MATERIALES DE CONSTRUCCION

GCC 1 ALTB 6,556 9.55%
CERTIFICADOS BURSATILES**

TMMCB 10 91 HR B- 4,913 7.16%

TMMCB 10-2 91 HR C 1,661 2.42%

TMMCB 10-3 91 HR C 1,795 2.62%
VALORES DEL S.I.C.

C * 1ASP ALTB 7,855 11.44%
VALORES DEL S.I.C.

FEC N 1ASP ALTB 3 0.00%
VALORES DEL S.I.C.

AMZN * 1ASP ALTB 15,722 22.91%

DIS * 1ASP ALTB 7,930 11.55%

MGM * 1ASP ALTB 6,731 9.81%

NFLX * 1ASP ALTB 14,5901 21.26%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO

VALORES GUBERNAMENTALES

BONDESD 240627 LD AAA (mex) 881 1.28%

TOTAL DE LA CARTERA 68,639 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 5.00%.

*VaR Promedio en el periodo: 1.6365%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE V5, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $163.65

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. GUBERNAMENTAL**

PAMMSCB 14U 90 mxAA 162,985 37.25%
MATERIALES DE CONSTRUCCION

CEMEX CPO 1 ALTB 24,780 5.66%
CERTIFICADOS BURSATILES**

CAMSSCB 13U 91 AA (mex) 281 0.06%

GICSA 16U 91 mxA 79,723 18.22%

PASACB 1 91 A+ (mex) 27,211 6.22%

TMMCB 10 91 HR B- 43,774 10.01%

TMMCB 10-2 91 HR C 14,799 3.38%

TMMCB 10-3 91 HR C 15,994 3.66%
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES

AXTEL CPO MEDB 19,623 4.49%
CONTROLADORAS

ICA * 1 NULB 62 0.01%
VALORES DEL S.I.C.

FEC N 1ASP ALTB 37 0.01%
VALORES DEL S.I.C.

IBTA N 1ISP ALTB 35,560 8.13%

SHV * 1ISP ALTB 10,860 2.48%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO

VALORES GUBERNAMENTALES

BONDESD 240627 LD AAA (mex) 1,823 0.42%

TOTAL DE LA CARTERA 437,513 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 4.02%.

*VaR Promedio en el periodo: 0.6395%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE V6, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 63.95

Metodologia: Se utiliz6 para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO PERIODO 250

AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja HORIZONTE 1

AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%

A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada

BB Bajo 5 Moderada a Alta

B Minimo 6 Alta

7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In
de Valores con fundamento en el articulo 76 de la L
activos objeto de inversion efectuadas por los Fond

version, se formularon de conformidad con los Crite
ey de Fondos de Inversién, de observancia general y
os durante el periodo arriba mencionado, las cuales

rios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emit  idos por la Comisién Nacional Bancaria y
obligatoria, aplicados de manera consistente, enco  ntrandose reflejadas las operaciones con
se realizaron y valuaron con apego a sanas practic ~ asy a las disposiciones legales y

administrativas aplicables

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In

version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis

tracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S .A. de C.V. bajo la responsabilidad de

los directivos que los suscriben

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



INTEGRACION

GRUPO FINANCIERO

FONDOS DE INVERSION

DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2019
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. GUBERNAMENTAL**

CHIACB 07U % MXAA+ 207,092 4.35%
PAMMSCB 14U 90 MXAA 155,611 3.27%
VRZCB 08U % A+ (mex) 124,384 2.61%

CERTIFICADOS BURSATILES**
CASCB 11U 91 BBB+ (mex) 844,201 17.74%
GHOCB 14 91 mxA- 114,067 2.40%
GICSA 16U 01 mXA 633,187 13.30%
GICSA 18U 01 HR AA- 483,870 10.17%
GICSA 19 01 mxA 403,376 8.48%
KIMBER 13 91 AAA (mex) 9,982 0.21%
LIPSBCB 14U 91 mxA+ 458,814 9.64%
MAYACB 12U 91 AA (mex) 4,537 0.10%
ORBIA 12 91 MXAA 38,166 0.80%
PASACB 11 91 A+ (mex) 782,053 16.43%
TUCACCB 08 91 ALmx 9,174 0.19%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 230706 LD AAA (mex) 135,324 2.84%
BONDESD 240822 LD AAA (mex) 164,796 3.46%
BONDESD 241219 LD AAA (mex) 190,773 4.01%
TOTAL DE LA CARTERA 4,759,407 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.51

*VaR Promedio en el periodo: 0.3107%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F2, la eventual pérdida méaxima en 1 dia seria de $ 31.07

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. GUBERNAMENTAL**

CHIACB 07U 90 MXAA+ 119,893 7.65%
ICVCB 06U 90 MXAA 84,424 5.39%
PAMMSCB 14U 90 MXAA 45,777 2.92%
VRZCB 08U 90 A+ (mex) 162,504 10.37%
CERTIFICADOS BURSATILES**
CAMSCB 13U 91 AA+ (Mmex) 101,624 6.49%
CASCB 11U 91 BBB+ (mex) 262,453 16.75%
GICSA 18U 91 HR AA- 209,817 13.39%
GICSA 19 91 mxA 100,844 6.44%
PASACB 1 91 A+ (mex) 236,578 15.10%
PROIN 10-2 91 AAA (mex) 409 0.03%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 240627 LD AAA (mex) 142,533 9.10%
BONDESD 240822 LD AAA (mex) 100,040 6.38%
TOTAL DE LA CARTERA 1,566,897 100.00%

* Limite M&ximo del VaR: 1.51%

*VaR Promedio en el periodo: 0.2871%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F7, la eventual pérdida méxima en 1 dia seria de $ 28.71

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO PERIODO 250

AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja HORIZONTE 1

AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%

A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada

BB Bajo 5 Moderada a Alta

B Minimo 6 Alta

7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In
de Valores con fundamento en el articulo 76 de la L
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GRUPO FINANCIERO

FONDOS DE INVERSION
INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2019
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DEL GOB. FED. COLOCADOS EN EL EXTERIOR

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. GUBERNAMENTAL**

CHIHCB 13U 90 AA+ (mex) 5,815 17.44%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 241219 LD AAA (mex) 27,521 82.56%
TOTAL DE LA CARTERA 33,336 100.00%

MEXG29 260121 D1SP BBB 113,656 80.03%
UMS22F2 2022F D1SP BBB 4,254 3.00%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BONDESD 240627 LD AAA (mex) 2,762 1.95%
BONDESD 240822 LD AAA (mex) 21,341 15.03%
TOTAL DE LA CARTERA 142,014 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.80%

* Limite Maximo del VaR: 0.62
*VaR Promedio en el periodo: 0.5988%
* Supuestos:

*VaR Promedio en el periodo: 0.7519%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F8, la eventual pérdida méxima en 1 dia seria de $ 75.19

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F1, la eventual pérdida méaxima en 1 dia seria de $ 59.88

Metodologia: Se utiliz6 para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de

! **Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
252 observaciones.

por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE DESARROLLO DEL GOB. FED.

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE PROTECCION AL AHORRRO Y CONTRA LA INFLACIO N

BPA182 251002 IS AAA (mex) 40,935 9.18% BONDESD 200130 LD AAA (mex) 30,174 1.99%

. BONDESD 201126 LD AAA (mex) 30,030 1.98%

C(':BE'DEE'\JIQ'DOC%S OR ENT'ESADES w(?nE)SUC'ONES DEng‘OB -FED. 0.00% BONDESD 220317 LD AAA (mex) 29,994 1.98%

. BONOS DE PROTECCION AL AHORRO MENSUAL Y TASA DE RE F ADIC

C&ISC%BERNC{%ENTAL %0 AA 58.602 13.14% BPAG28 210211 IM AAA (mex) 20,052 1.32%

cveh 06U % A 5158 183% BPAG28 210513 IM AAA (mex) 70,049 4.62%

CERTIFICADOS BURSATILES ' ’ BPAG28 211111 IM AAA (mex) 30,099 1.99%

CASCE 11U o1 BBB+ (mex) 55.357 12.42% BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASA DE REF ADIC

Py 18U o1 R AA 60.158 13.49% BPAG91 210422 Q AAA (mex) 27,409 1.81%

' ’ BPAG91 211223 Q AAA (mex) 20,013 1.32%

UDIBONO 10 BPAGO91 220428 Q AAA (mex) 30,374 2.00%

UDIBONO 281130 s AAA (mex) 29,983 6.73% BPAGOL 921229 10 AAA (mex) 30,530 201%

UDIBONO 401115 s AAA (mex) 10,575 2.37% BPAGOL 230427 10 AAA (mex) 20,457 267%

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO BPAGI1 230831 1Q AAA (mex) 27,095 1.79%
VALORES GUBERNAMENTALES .| |TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO

BONDESD 241219 LD AAA (mex) 182,051 40.83% VALORES GUBERNAMENTALES

TOTAL DE LA CARTERA 445 837 100.00% BONDESD 230706 LD AAA (mex) 200,081 13.20%

BONDESD 240425 LD AAA (mex) 520,729 34.35%

* |imite Maximo del VaR: 1.51% BONDESD 240627 LD AAA (mex) 176,945 11.67%

N - . o BONDESD 241024 LD AAA (mex) 179,553 11.85%

N \slﬁsu':;’g:d'o en el periodo: 0.1752% BONDESD 241219 LD AAA (mex) 52,206 3.44%

TOTAL DE LA CARTERA 1,515,790 100.00%

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F3, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 17.52

* Limite Maximo del VaR: 0.022%

*VaR Promedio en el periodo: 0.0014%

* Supuestos:

Conforme al promedio del VaR observado en el periodo, invirtiendo $10,000.00 MN
en VALUE F4, la eventual pérdida maxima en 1 dia seria de $ 0.14

Metodologia: Se utiliz6 para el calculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados
por activos y certificados bursétiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a
los factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio, etc.).

Metodologia: Se utiliz6 para el célculo del VaR el modelo Parametrico, con un
horizonte temporal de 1 dia, con un nivel de confianza de 95% en un periodo de
252 observaciones.

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In  versién, fueron aprobados por el Consejo de Adminis tracion bajo la responsabilidad de los directivos q ue lo suscriben

DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



